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POLITICA DE MANAGEMENT AL RISCULUI DE DURABILITATE

1. Introducere

Q) Tn conformitate cu REGULAMENTUL (UE) 2019/2088 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL
CONSILIULUI privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare (REGULAMENTUL (UE)
2019/2088) OTP Asset Management Romania SAl SA este obligata s& publice informatii despre politicile sale
privind integrarea riscurilor de sustenabilitate Tn procesul sau de luare a deciziilor in materie de investitii pe site-
ul sau web.

(2) Prezenta politica descrie, Tn general, principiile aplicate de OTP Asset Management Romania SAI SA in
calitate administrator de fonduri deschise de investitii, in gestionarea si monitorizarea riscurilor de durabilitate
care pot aparea in timpul procesului de decizie de investitii a portofoliilor gestionate.

) OTP Asset Management Romania SAl SA este constienta de impacturile pe care riscurile de
durabilitate le pot impune instrumentelor financiare si, prin urmare, considera abordarea integrata prezentata in
aceasta politica ca consolidarea indatoririlor sale fiduciare fata de clientii sai.

2. Definitii

4) Risc de durabilitate - Riscul de durabilitate Tnseamna un eveniment sau conditie de mediu, sociald sau
de guvernanta care, daca apare, ar putea provoca un impact semnificativ negativ asupra valorii investitiei si /
sau activelor, situatiei financiare si a veniturilor sau reputatiei unei entitati supravegheate.

(5) Temele cheie ale ratingurilor ESG legate de riscurile de durabilitate luate Tn considerare:
e Riscuri legate de mediu si climatice

- Efectele schimbarilor climatice

- Resurse naturale

- Prevenirea poluarii si gestionarea deseurilor
- Oportunitati de mediu

e Riscuri sociale

- Capitalul uman

- Responsabilitatea produsului

- Opozitia partilor interesate

- Oportunitati sociale

e Riscuri de guvernanta
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POLITICA DE MANAGEMENT AL RISCULUI DE DURABILITATE

- Guvernanta corporativa

- Comportamentul corporativ

(6) SFDR - REGULAMENTUL (UE) 2019/2088 AL PARLAMENTULUI EUROPEAN SI AL CONSILIULUI
privind informatiile privind durabilitatea in sectorul serviciilor financiare (REGULAMENTUL (UE) 2019/2088)

@) MIFID Il - Directive 2014/65/EU on markets in financial instruments and amending Directive
2002/92/EC and Directive 2011/61/EU

3. Principii generale de gestionare ariscurilor de durabilitate

(8) Tn cadrul riscului de mediu OTP Asset Management Romania SAI SA pune un accent deosebit pe
riscurile schimbarilor climatice.

(9 Riscurile schimbarilor climatice pentru performanta financiara a companiei pot fi clasificate ca riscuri
fizice sau riscuri de tranzitie.

(20) Riscurile de tranzitie sunt riscuri pentru companie care decurg din tranzitia catre o economie cu emisii
reduse de carbon si rezistenta la clima.

(12) Riscurile fizice apar din efectele fizice ale schimbarilor climatice (de exemplu, evenimente legate de
vreme, cum ar fi furtuni si incendii, si schimbari climatice pe termen mai lung, cum ar fi schimbarile de
temperatura).

(12) Cadrul de gestionare a riscurilor de durabilitate constituie o parte integranta a cadrului general de
gestionare a riscurilor in cadrul OTP Asset Managemennt Romania SAl SA si urmeaza aceleasi principii
generale care sunt stabilite in Politica de administrare a riscurilor a OTP Asset Management Romania SAI SA.

(13) Datorita progresului tehnic, a mediului de reglementare Tn evolutie, a mediului de piatd complex si in
schimbare semnificativa si a naturii din ce in ce mai complexe a instrumentelor financiare, acesta necesita
gestionarea eficienta si activa a riscurilor.

(14) Este esential ca societatea sa dezvolte un sistem cuprinzator de gestionare a riscurilor care sa
identifice, s& méasoare, s& monitorizeze si sa controleze in mod eficient riscurile sub supravegherea si controlul
organismelor de gestionare responsabile ale societatii.
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Identificare

* Identificarea sectoarelor,
companiilor si investitiile
sensibile la ESG

Evaluare

Plan de actiune

* Luarea de madsuri pentru a
atenua riscul (de exemplu,
reechilibrarea, dezinvestirea)

* Evaluarea ratingurilor si
scorurilor ESG
* Clasificare BERD

Monitorizare

* Urmarirea expunerii la risc de
durabilitate si compararea

acesteia cu nivelul apetitului
pentru risc

4, Structura organizatorica

(15) Sarcinile domeniului de gestionare a riscurilor sunt separate in mod adecvat de restul activitatii
societatii. In sistemul organizational, riscul de durabilitate si responsabilitatile echipelor implicate sunt
reglementate si sub supravegherea si controlul organelor de management responsabile.

(16) Functia de administrare a riscului este ierarhic si functional independenta de celelalte compartimente.
Serviciul de administrare a riscului raporteaza direct catre Directorat si Consiliul de Supraveghere.

5. Surse de informatii ESG

a7 OTP Asset Management Romania SAI SA foloseste evaluérile si scorurile ESG furnizate de un furnizor
extern de date (MSCI). Pentru a evalua performanta investitiilor, selectarea actiunilor, constructia si gestionarea
portofoliului, furnizorul de date colecteaza date de piata ample despre emitentii de actiuni si obligatiuni.
Furnizorul de date determina evaluarile si scorurile ESG pe baza dezvaluirilor companiilor, a datelor disponibile
publicului din mass-media si din bazele de date oficiale (guverne, ONG-uri). Furnizorul de date isi actualizeaza
periodic evaluarile.

(18) OTP Asset Management Romania SAI SA nu exclude ca in viitor sa foloseasca si alti furnizori de date.

6. Evaluarea riscului de durabilitate
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(29) Nivelul de risc de durabilitate al instrumentelor financiare detinute de fondurile de investitii administrate
este obtinut prin ratingul / scorul ESG furnizat de furnizorul extern de date.

(20) Factorii de risc definiti in prezentul document sunt agregate intr-un singur rating ESG.

(21)  OTP Asset Management Romania SAI SA evalueaza instrumentul / portofoliul numai in functie de acest
rating. Tn cazul in care un instrument financiar nu are un scor de risc de durabilitate oferit de furnizorii externi de
date, scorul sau de risc de durabilitate poate fi determinat pe baza datelor disponibile publicului, cum ar fi Lista
de clasificare a riscurilor de mediu si sociale publicata si revizuitd de Banca Europeana pentru Reconstructie si
Dezvoltare (BERD) si disponibila pe site-ul sdu web.

(22) BERD a clasificat industriile Tn trei categorii de risc: risc de activitate scazut, mediu si mare. Evaluarea
globala a riscului BERD reflecta o evaluare echilibrata a riscurilor combinate de mediu si sociale asociate
industriei in cauza.

(23) In cazul obligatiunilor suverane emise de statele membre ale Uniunii Europene, in lipsa unui rating
furnizat de catre furnizorul de date, vom considera ca acestea au un risc scazut din punct de vedere a riscului
de durabilitate.

(24) In cazul obligatiunilor verzi (O obligatiune verde este un tip de instrument cu venit fix care este destinat
in mod special pentru a strange bani pentru proiecte climatice si de mediu) care nu au un rating ESG emis de
furnizorul de date, vom considera ca acestea au un rating scazut.

(25) Tabelul de conversie

Rating intern al riscului de MSCI ESG rating Categorie Risk BERD
durabilitate
Scazut (1) AAA - A Scazut
Mediu (2) BBB-B Mediu
Ridicat (3) CCC Ridicat

(26) Interpretarea categoriilor interne de risc de durabilitate

» Scazut (1): reflectd performante ESG bune / excelente si un grad ridicat de transparenta in divulgarea
publica a datelor ESG materiale. Aceste investitii au riscuri si impacturi sociale si de mediu minore asupra
societatii si mediului;

» Mediu (2): reflecta performante ESG satisfacatoare si un grad moderat de transparenta in divulgarea
publica a datelor ESG materiale. Aceste investitii au riscuri si impacturi sociale si de mediu limitate, care
pot fi usor prevenite sau atenuate prin planuri si masuri de actiune fezabile;

* Ridicat (3): reflecta o performanta ESG slabé si un grad insuficient de transparentéa in divulgarea
publica a datelor ESG materiale. Aceste investitii necesita o evaluare a riscurilor mai complexa; orice
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investitie in active emise de companii cu risc ridicat de durabilitate trebuie monitorizata cu atentie,
ponderea lor in portofoliile fondurilor administrate urmand sa fie una nesemnificativa. In cazul fondurilor
de investitii administrate de catre OTP Asset Management Romania SAI SA care iau in considerare
criteriile UE de durabilitate (art. 8.1 si art. 9.1 din Regulamentul European SFDR 2088/2019), investitiile in
astfel de instrumente sunt interzise. Planurile de actiune trebuie puse Tn aplicare in aceste conditii
(monitorizare, dezinvestire).

(27) La determinarea categoriei de risc de durabilitate a portofoliilor fondurilor administrate, ratingurile /
scorurile ESG interne ale instrumentelor portofoliului sunt ponderate cu cota instrumentului financiar din
portofoliu (calculata la valoarea de piata).

(28) Daca un portofoliu include instrumente financiare ale caror ratinguri nu pot fi determinate (de exemplu,
instrumente derivate, conturi curente si depozite bancare, alte instrumente ale pietei monetare, alte valori
mobiliare care nu pot fi incadrate in riscurile de durabilitate prezentate in prezentul document, etc), aceste
elemente de portofoliu sunt ignorate si OTP Asset Management Romania SAl SA determina categoria de risc
de durabilitate pe baza ratingurilor ESG ale instrumentelor financiare ramase. Categoriile de riscuri de
durabilitate ale instrumentelor financiare si ale portofoliilor trebuie revizuite trimestrial, pe baza ratingurilor /
scorurilor ESG si a valorii de piata din ultima zi a trimestrului calendaristic anterior.

(29)  OTP Asset Management Romania SAl SA a identificat urmatoarele clase de risc de durabilitate carora
le-a acordat un scor situat intre 1 si 3. Scorul rezultat pe portofoliu agregat va fi folosit pentru determinarea
riscului de durabilitate a fondului, conform tabelului de mai jos.

Rating intern al riscului de Scor numeric Scor portofoliu agregat
durabilitate ponderat
Scazut 1 [1-1,66)
Mediu 2 [1.66 — 2,33)
Ridicat 3 [2,33 - 3]
7. Definirea apetitului pentru risc de durabilitate

(30) OTP Asset Management Romania SAI SA este parte a Grupului OTP, si are un impact asupra mediului
si asupra oamenilor, inclusiv clienti, angajati, furnizori, autoritati de reglementare, investitori si comunitatile mai

largi pe care le deservesc. OTP Asset Management Romania SAI SA se angajeaza sa si imbunatateasca
performantele ESG, sa faca afaceri ih mod responsabil si sa gandeasca pe termen lung. Prin urmare, OTP
Asset Management Romania SAl SA promoveaza o dezvoltare echilibrata care vizeaza redirectionarea

fluxurilor de capital catre investitii durabile.

(31) Gradul de risc de durabilitate acceptat la nivelul fiecarui fond de investitii administrat este stabilit prin

decizia Directoratului.
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8. Integrarea riscului de durabilitate in procesul de investitii

(32)  Atunci cand aloca resursele portofoliilor fondurilor administrate intre instrumentele financiare, OTP
Asset Management Romania SAl SA trebuie sa ia in considerare riscul de durabilitate al instrumentelor
financiare si apetitul la riscul de durabilitate pentru fiecare fond de investitii in parte.

(33) Efectul riscurilor de durabilitate asupra investitiilor portofoliilor gestionate este monitorizat pe tot
parcursul ciclului de viata al investitiei si daca expunerea la riscul de durabilitate este Tn afara tolerantei la risc,
ar trebui luate masuri pentru a atenua risc la un nivel acceptabil.

(34) OTP Asset Management Romania SAI SA nu investeste in cunostinta de cauza prin intermediul
fondurilor administrate in instrumente financiare care au legatura cu arme controversate, inclusiv arme
nucleare, biologice, chimice, arme laser orbitoare, mine antipersonal, munitii cu dispersie, fragmente
nedetectabile si alte arme care sunt fie interzise de dispozitiile legale internationale, fie considerate
controversate datorita prejudiciului si/sau suferinta disproportionata pe care le cauzeaza.

(35) Fondurile nu vor investi Tn emisiuni de obligatiuni guvernamentale ale guvernelor supuse unor sanctiuni
generale sau ale guvernelor care nu respecta drepturile omului conform reglementarilor internationale.

(36) In plus fata de criteriile de exceptare, se vor lua in considerare factorii de mediu, sociali side
guvernanta la selectarea investitiilor. De exemplu, companiile care nu se concentreaza pe reducerea emisiilor
de carbon sau reducerea deseurilor in productia lor, protectia lucratorilor si drepturile acestora sau guvernanta
corporativa de calitate, pot fi incluse Tn portofoliul Fondurilor cu prioritate/pondere mai mica.

9. Monitorizarea riscului de durabilitate si planuri de actiune
(37) Monitorizarea riscului de durabilitate se face pe doua niveluri:

. La primul nivel, membri Directiei Investitii sunt responsabili sa monitorizeze faptul ca riscul mediu
agregat de durabilitate al instrumentelor financiare reprezentate in portofoliul fondurilor este aliniat cu apetitul
de risc de durabilitate al fondului.

. La nivelul al doilea, functia de gestionare a riscurilor monitorizeaza si raporteaza riscul de durabilitate al
portofoliilor fondurilor administrate Tn mod regulat.

(38)  Tn cazul in care riscul de durabilitate al unui fond de investitii devine mai mare decat apetitul de risc de
durabilitate, membiri Directiei Investitii sunt obligati sa ia masuri relevante pentru a reduce riscul de durabilitate.

(39) In conditiile de mai sus se impun urmatoarele planuri de actiune:
e Reechilibrarea portofoliului

e Investitii Tn instrumente financiare cu risc de durabilitate redus

10. Raportarea riscurilor de durabilitate
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(40) Expunerea la riscul de durabilitate si actiunile intreprinse pentru a atenua riscul sunt raportate in mod
regulat organelor de management responsabile.

(42) Un extras din aceasta politica este publicat pe site-ul web al OTP Asset Management Romania SAI SA
(www.otpfonduri.ro) pentru a indeplini cerintele legale de divulgare.

11. Dispouzitii finale
(42) Prezenta norma va fi adusa la cunostinta angajatilor regasindu-se in Folderul Proceduri

(43)  In masura in care, pe parcursul aplicabilitétii prezentei norme, vor interveni diferite modificari legislative,
acestea vor face parte de drept din prezenta normd, cu exceptia situatiilor in care acestea ar prevedea
obligativitatea modificarii si/sau a completarii exprese a oricaror reglementari interne.

Data: 31.08.2021
OTP Asset Management Romania SAI S.A.
Director General

Dan Marius Popovici
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